(Bloomberg) 23?Ma?2£)22—— Denniy Gortman rit Kiwnfern von (voraussicihvtlicihen)
Kurseinbriichen jede Morkteriholung (rally) bei US-Aktlen aunszuniitzen;
wm widhrend, eines Birenmarktes (Anm. Anddi: ,,wieder”) zw verkaunfen, den
er awnf den Begunn dueses Jajres dotiert und von dem er erwanrtet; dass er
noctiv viele Monate andaunern wird.

Original Text: (Bloomberg) -- Dennis Gartman is telling prospective dip buyers to sell any rallies in US stocks during a bear
market that he dates to the start of the year, and expects to last for many months.

"Der Barenmarkt begann am 5. Januar (2022)", sagte der Vorsitzende (Dennis Gartman) der University of Akron
Endowment am Montag, den 23. Mai 2022 gegeniiber Bloomberg Radio und bezog sich dabei auf den Tag,
nachdem der S&P 500 einen Tagesrekord erreicht hatte. "Die Menschen missen diese Tatsache verstehen und
ihre Handels- und Anlageperspektiven entsprechend anpassen. Rallye-Verkdufe sind eine praktikable Strategie."

Gartman sagte, es sei "amisant", dass es eine Debatte dariiber gibt, ob sich Aktien in einem Barenmarkt
befinden. Der S&P 500 verzeichnete am Freitag voriibergehend einen Riickgang von 20 % gegenliber seinem
letzten Schlusshoch, um sich dann wieder leicht von dem Niveau zu erholen, das traditionell einen Barenmarkt
definiert.

"Ich bin immer davon ausgegangen, dass alles unter 7 % ein Barenmarkt ist", sagte er. "Man muss defensiver
vorgehen, wenn die Kurse um 7 % sinken, und 20 % sind schon ziemlich weit unten, bevor man barisch wird".

Er reduzierte die Aktienposition der Universitatsstiftung am 31. Dezember 2021 und investierte das Geld in
Staatsanleihen, die in zwei, drei, vier und finf Jahren fallig werden, "die ich im Wesentlichen als
Bargeldbestande betrachte", so Gartman.

"Ich habe etwa 25 % Bargeld" (Anm. Andi: ,,was relativ viel ist“) in seinem persénlichen Portfolio, sagte der
ehemalige Herausgeber des einflussreichen Gartman Letter. "Und die einzigen groReren Positionen, die ich
habe, sind Gold, Roho6l und Rohstoffe. Ich hatte hier in den letzten Wochen eine schone Zeit fir mich, und ich
werde sie fortsetzen.

Seine pessimistische Haltung gegenliber Finanzanlagen ist auf die von der Federal Reserve geplanten
Zinserhohungen und Bilanzverkiirzungen zuriickzufihren, mit denen sie versucht, die schnellste Inflation seit
den 1980er Jahren einzudammen.

Gartman, der wahrend seiner jahrzehntelangen Karriere in die Rohstoffmarkte investiert und diese analysiert
hat, sagte, er sei flir Rohstoffe im Allgemeinen positiv gestimmt, mit Ausnahme von Sojabohnen.

"Man sollte den Goldmarkt als Absicherung gegen die Inflation besitzen", sagte Gartman. "Sie sollten
Kryptowdhrungen nach Méglichkeit vermeiden.”
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